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(fair−NEWS) − Mezzaninekapital und Mezzaninefinanzierung als Beteiligungskapital für
mittelständische Unternehmen und eigentümergeführte Familienunternehmen

Der dem Italienischen entstammende Begriff "Mezzanine" bezeichnet ursprünglich in
architektonischer Hinsicht ein niedriges Zwischengeschoss zwischen zwei Hauptstockwerken.
Mezzanine−Finanzierungen stellen gleichsam ein "Zwischengeschoss" in bilanzieller Hinsicht dar:
es handelt sich um bankenunabhängige Finanzierungsformen die zwischen Fremd− und
Eigenkapital einzuordnen sind.

Entsprechend dieser Zwischenposit ion gestaltet sich auch die Haftungsstel lung von
Mezzanine−Kapital. Gegenüber dem Fremdkapital ist es nachrangig, bleibt bzgl. dem Eigenkapital
aber vorrangig. D.h. bei eintretender Insolvenz werden zunächst alle ausstehenden Forderungen
von fremdkapitalgebenden Gläubigern und erst dann von Mezzanine−Kapital investierenden
Geldgebern befriedigt. Durch die Nachrangigkeit gegenüber dem klassischen Fremdkapital ist
Mezzanine−Kapital demnach als wirtschaftliches Eigenkapital zu bewerten. Sofern die mezzaninen
Beteiligungsverträge ergänzende Voraussetzungen erfüllen, kann das Mezzanine−Kapital auch
bilanzrechtlich als Eigenkapital ausgewiesen werden (siehe www.finanzierung−ohne−bank.de).

Unter dem Oberbegriff Mezzanine−Finanzierungen lassen sich also alle Formen von Instrumenten
der Unternehmensfinanzierung zusammenfassen, die eine Mischform aus Fremd− und
Eigenkapital darstellen und sich durch ihre Nachrangigkeit auszeichnen. Das Mezzanine−Kapital
ist also stimmrechtsloses Beteiligungskapital. Das oftmals auch als hybride Finanzierungsform
betitelte Mezzanine−Kapital stellt folglich kein neuartiges Finanzierungsinstrument dar, sondern ist
als eine Zusammenfassung bereits lang etablierter Möglichkeiten der Unternehmensfinanzierung
(stilles Gesellschaftskapital, Genussrechtskapital und Anleihekapital ) zu verstehen.
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Erscheinungsformen von Mezzanine−Kapital: Mezzanine−Kapital kann eigenkapitalähnlich (sog.
Equity Mezzanine) in Form von Genussrechten, wertpapierverbrieften Genussscheinen oder stillen
Beteiligungen begeben werden. Möglich sind darüber hinaus Wandel−genussscheine,
Inhaberschuldverschreibungen und Optionsanleihen. Mezzanine−Kapital, das in Form von
nachrangigen oder partiarischen Darlehen oder durch Gesellschafterdarlehen gewährt wird, besitzt
hingegen Fremdkapitalcharakter und ist bilanziell als Verbindlichkeit zu erfassen (sog. Debt
Mezzanine).

Die Ausgestaltungsmöglichkeiten von Mezzanine−Kapital sind gesetzlich nicht oder nur wenig
geregelt, so dass flexible und optimale Finanzierungslösungen möglich sind, beispielsweise was
Laufzei ten,  Kündigungsmögl ichkei ten,  Gewinn− und Verz insungsregelungen oder
Rückzahlungsmodalitäten betrifft (www.emissionsmarktplatz.de). Mezzanine−Kapital kann zudem
im Rahmen von Mitarbeiterbeteiligungsprogrammen eingesetzt werden.
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· Unternehmensinfo
Die Dr. Werner Financial Service AG betätigt sich am Kapitalmarkt / Finanzmarkt als Dienstleister
für die Beschaffung von Kapital (Private Equity / Mezzanine−Kapital) für mittelständische
Unternehmen / KMU. Dabei nimmt die Dr. Werner Financial Service AG an den Kapitalmärkten
eine ergänzende Position zu den Kreditinstituten ein: Sie ist Partner für die Kapitalbeschaffung, der
die Unternehmen bei der Kapitalaufstockung / Kapitalerhöhung zusätzlich zu den Bankdarlehen mit
Eigenkapital als Haft− und Risikokapital (Venture Capital / Mezzaninekapital) unterstützt. An den
Unternehmen liegt es, die Vorteile der gestreuten Finanzierung durch Kredit− und
Eigenkapitalgeber zu größerer Unabhängigkeit und finanzieller Sicherheit zu nutzen.
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